Ley que crea el Fondo de Inversién para la Estabilizaciéon Macroeconédmica
Gaceta Oficial N° 37.665 de fecha 04 de abril de 2003

La Asamblea Nacional de la Republica
Bolivariana de Venezuela

Decreta
la siguiente,
Ley que crea el Fondo de Inversién para la Estabilizaciéon Macroeconémica

Articulo 1°

Se crea un fondo de inversion sin personalidad juridica adscrito al Banco Central
de Venezuela, que se denominara Fondo de Inversion para la Estabilizacion
Macroeconomica, cuyo objeto sera procurar que las fluctuaciones del ingreso
petrolero no afecten el necesario equilibrio fiscal, cambiario y monetario del pais.
La organizacion y funcionamiento del Fondo, se regira por las disposiciones de
esta Ley y su Reglamento.

Articulo 2°

El Directorio del Banco Central de Venezuela fungird como Directorio del Fondo

de Inversién para la Estabilizacion Macroeconomica. El Directorio del Fondo

ejercera la suprema direccion del Fondo y en particular sus atribuciones seran
las siguientes:

1. Velar por el cumplimiento del objeto del Fondo.

2.  Aprobar el presupuesto anual de funcionamiento del Fondo.

3. Aprobar el informe anual de resultados del Fondo. Copia de dicho informe
sera remitido a la Asamblea Nacional dentro de los quince (15) dias
siguientes a su aprobacion.

4. Dictar las normas de funcionamiento interno del Fondo.

5. Aprobar los egresos de los recursos del Fondo en los casos previstos en
esta Ley.

6. Establecer las politicas y criterios de inversioén de los recursos del Fondo.

7. Las demas que sean necesarias para asegurar el buen funcionamiento del
Fondo y el cumplimiento de su objeto.

Articulo 3°

Los recursos del Fondo de Inversion para la Estabilizacion Macroecondmica

estaran constituidos por:

a) Los aportes que, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 4, 5y 6
de esta Ley, deberan hacer la Republica, las entidades estadales y
Petréleos de Venezuela, S.A.

b) Los beneficios netos que se obtengan como producto de las operaciones
que se realicen con los aportes referidos en el literal anterior.
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c) Los beneficios netos que se deriven de la enajenacion de sus bienes.
d) Los aportes extraordinarios que efectue el Ejecutivo Nacional distintos a los
previstos en esta Ley.

Articulo 4°

El Ejecutivo Nacional debera transferir al Fondo de Inversién para la

Estabilizacion Macroecondmica los siguientes ingresos, una vez deducida la

suma correspondiente al situado constitucional, la parte correspondiente que

debe transferirse a los Estados de conformidad con la Ley de Asignaciones

Econdmicas Especiales para los Estados Derivadas de Minas e Hidrocarburos y

la porcion de ingresos que conforme a la Ley Organica de Creacion del Fondo

de Rescate de la Deuda Publica de Venezuela debe destinarse a este ultimo
fondo:

a) Ingresos por impuesto sobre la renta causado en cabeza de los
contribuyentes que se dedican a realizar las actividades contempladas en
el articulo 9° de la Ley de Impuesto Sobre la Renta, percibidos en exceso
del promedio de dichos ingresos recaudados en los ultimos cinco (5) anos
calendario.

b) Ingresos por impuesto de explotacion del petrdleo y del gas percibidos en
exceso del promedio de dichos ingresos recaudados en los ultimos cinco
(5) afios calendario.

c) Ingresos por dividendos decretados y pagados por Petréleos de Venezuela,
S.A., recibidos en exceso del promedio de dichos ingresos en los ultimos
cinco (5) afos calendario.

d) Ingresos por impuesto sobre la renta causado sobre los ingresos que
perciban Petroleos de Venezuela S.A. y sus empresas filiales constituidas o
domiciliadas en Venezuela, derivados de las cuotas de participacion
pagadas por las companfias privadas precalificadas para participar en los
procesos licitatorios para la apertura petrolera, de los bonos de desempate
ofrecidos y pagados por las compafias ganadoras, de los bonos sobre la
rentabilidad neta de los proyectos denominados "PEG" pagados en base al
porcentaje ofrecido por los inversionistas y de cualquier otro similar.

A los efectos de este articulo, el Ejecutivo Nacional adquirira divisas al Banco
Central de Venezuela y transferira las mismas al Fondo de Inversién para la
Estabilizacion Macroeconomica.

Articulo 5°

Los ingresos que correspondan a las entidades estadales por concepto de
situado constitucional y por concepto de asignacion econdmica especial,
derivados de los ingresos recibidos por la Republica por los conceptos y
supuestos a que se refiere el articulo anterior, seran transferidos al Fondo de
Inversion para la Estabilizacion Macroecondémica.

A los efectos de este articulo, el Ejecutivo Nacional, con la porcion de ingresos
correspondientes a cada entidad estadal, adquirira, por cuenta de cada entidad,
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divisas al Banco Central de Venezuela y transferira las mismas al Fondo de
Inversion para la Estabilizacion Macroecondémica e informara a las entidades
estadales el monto correspondiente a cada una de ellas transferido al Fondo.

Articulo 6°

Petroleos de Venezuela, S.A. debera mantener en el Fondo de Inversion para la
Estabilizacion Macroecondmica los ingresos por exportacion de hidrocarburos y
sus derivados, después de deducir unicamente los impuestos correspondientes,
derivados del aumento del precio de exportacion de los hidrocarburos y sus
derivados respecto al precio promedio de exportacion de los ultimos cinco (5)
afos calendario. Igualmente, Petréleos de Venezuela, S.A. debera mantener en
el Fondo los ingresos extraordinarios que perciba por las causas enumeradas en
el literal d) del articulo 4 de esta Ley, luego de deducir el impuesto sobre la renta
correspondiente. Petréleos de Venezuela, S.A. mantendra propiedad sobre estos
recursos.

A los efectos de este articulo, Petréleos de Venezuela, S.A. transferira divisas al
Fondo de Inversion para la Estabilizacion Macroeconémica.

Articulo 7°
El Fondo de Inversion para la Estabilizacion Macroeconémica mantendra en
cuentas separadas los recursos aportados por la Republica, las entidades
estadales y Petroleos de Venezuela, S.A., asi como la parte proporcional que a
cada uno de ellos le corresponda en los beneficios obtenidos por las inversiones
efectuadas.

Articulo 8°

Una vez alcanzado el nivel de ingresos promedio que sirve de referencia para
determinar los ingresos en exceso que debe el Ejecutivo Nacional transferir al
Fondo de Inversion para la Estabilizacion Macroeconémica, asi como los
recursos que debe mantener Petréleos de Venezuela, S.A. en el Fondo, de
conformidad con los articulos 4, 5 y 6 de esta Ley, el Ejecutivo Nacional y
Petréleos de Venezuela S.A. deberan analizar, dentro de los primeros treinta
(30) dias continuos de cada trimestre, si los ingresos percibidos durante el
trimestre inmediatamente anterior se corresponden con los supuestos
contemplados en esta Ley y si los mismos son consecuencia de un aumento de
precios en los términos previstos en el mismo, segun corresponda, en cuyo caso
deberan transferir, dentro de los sesenta (60) dias continuos siguientes al
vencimiento del plazo antes indicado en este articulo, los montos
correspondientes al Fondo.

En el caso de los recursos a que se refiere el literal d) del articulo 4 de esta Ley,
la transferencia al Fondo de Inversion para la Estabilizacion Macroeconémica se
efectuara dentro de los sesenta (60) dias continuos siguientes a su ingreso.
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Articulo 9°

El Fondo de Inversion para la Estabilizacion Macroecondmica vendera divisas al

Banco Central de Venezuela y realizara la transferencia de los correspondientes

bolivares a la Tesoreria Nacional y ésta, a su vez, destinara hasta un cuarenta

por ciento (40%) de dicha transferencia al Fondo Unico Social, cuando conforme

a los procedimientos legales correspondientes se reestimen los ingresos a

recaudar por la Republica como consecuencia de los siguientes supuestos:

a) Disminucién de ingresos por impuesto sobre la renta causado en cabeza
de los contribuyentes que se dedican a realizar las actividades
contempladas en el articulo 9° de la Ley de Impuesto sobre la Renta,
respecto del promedio de dichos ingresos recaudados en los ultimos cinco
(5) afios calendario.

b) Disminucion de ingresos por impuestos de explotacion del petréleo y del
gas, respecto del promedio de dichos ingresos recaudados en los ultimos
cinco (5) afnos calendario.

Articulo 10°

El Fondo de Inversiéon para la Estabilizacion Macroecondmica vendera divisas al

Banco Central de Venezuela y realizara la transferencia de los correspondientes

bolivares a la respectiva entidad estadal, cuando conforme a los procedimientos

legales correspondientes se reestimen los ingresos a recibir por la respectiva
entidad estadal como consecuencia de los siguientes supuestos:

a) Disminucion de ingresos por situado constitucional derivada de la reduccion
de ingresos recibidos por la Republica por concepto de impuesto sobre la
renta causado en cabeza de los contribuyentes que se dedican a realizar
las actividades contempladas en el articulo 9° de la Ley de Impuesto sobre
la Renta respecto del promedio de dichos ingresos recibidos en los ultimos
cinco (5) afos calendario.

b) Disminucion de ingresos por situado constitucional derivada de la reduccion
de ingresos recibidos por la Republica por concepto de impuesto de
explotacion del petroleo y del gas respecto del promedio de dichos ingresos
recibidos en los ultimos cinco (5) afios calendario.

c) Disminucidn de ingresos por concepto de asignacion econdmica especial
respecto del promedio de dichos ingresos recibidos en los ultimos cinco (5)
afos calendario.

El Fondo de Inversidén para la Estabilizacion Macroecondmica transferira
directamente a las correspondientes entidades municipales, conforme a la
distribucién que indique el Ejecutivo Nacional, la parte que corresponde a estas
ultimas por concepto de situado constitucional derivado de los recursos que se
refiere este articulo.

Articulo 11°

El Fondo de Inversién para la Estabilizacion Macroecondémica transferira divisas
a Petréleos de Venezuela S.A. cuando, conforme a la decisién de su Asamblea,
se reestimen los ingresos por exportacion de hidrocarburos y su derivados, como
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consecuencia de la disminucion del precio de exportacion de dichos productos
respecto al precio promedio de exportacion de los ultimos cinco (5) anos
calendario.

Articulo 12°

Para la transferencia de recursos por parte del Fondo de Inversién para la
Estabilizacion Macroecondmica a la Republica, las entidades estadales y
Petroleos de Venezuela S.A., se requiere la opinion previa de la Comision
Permanente de Finanzas de la Asamblea Nacional de la Republica Bolivariana
de Venezuela.

La opinién a que se refiere este articulo debera ser remitida al Ejecutivo Nacional
dentro de los veinte (20) dias habiles siguientes a la fecha de recepcion de la
solicitud de opinion. En caso de no ser remitida dentro de dicho lapso, se
considerara como favorable.

Articulo 13°

El Directorio del Fondo de Inversion para la Estabilizacion Macroecondémica
aprobara el egreso de los recursos del Fondo una vez que el Ejecutivo Nacional
informe sobre el cumplimiento de los supuestos y condiciones establecidos en
esta Ley. Dentro del plazo de un mes contado a partir de la decision adoptada
por el Directorio del Fondo, se acordara con el respectivo ente el cronograma
para la transferencia de recursos por parte del Fondo.

Articulo 14°

En todos los casos contemplados en los articulos 9, 10 y 11, de esta Ley, debera
realizarse al finalizar el ejercicio fiscal correspondiente los ajustes respectivos
con base a los ingresos realmente percibidos. De ser el caso, debera
reintegrarse al Fondo de Inversion para la Estabilizacion Macroecondmica los
recursos en exceso aportados por éste, debiendo dicho reintegro producirse
dentro de los tres (3) meses siguientes a la fecha de determinacion por parte del
Fondo de la procedencia del mismo.

Articulo 15°

En los supuestos contemplados en los articulos 9, 10y 11, de esta Ley, el aporte
que efectuara el Fondo de Inversidén para la Estabilizacion Macroeconoémica al
ente respectivo no excedera del monto necesario para cubrir la correspondiente
diferencia de ingresos, en el entendido de que los aportes que efectue el Fondo
durante un determinado ejercicio fiscal no podran ser superiores a las dos
terceras partes del saldo de dicho Fondo para el cierre del ejercicio fiscal
inmediatamente anterior.

Articulo 16°

Cuando el monto de los recursos para el Fondo de Inversion para la
Estabilizacion Macroecondémica exceda el ochenta por ciento (80%) del monto
equivalente al promedio del producto de las exportaciones petroleras de los
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ultimos cinco (5) afios calendario, el excedente se distribuird de la siguiente

manera:

a) La parte correspondiente a la Republica, se distribuird de la siguiente
forma:

1. Una porcidn equivalente al cuarenta por ciento (40%) sera destinada
al Fondo Unico Social.

2. Una porcion equivalente al veinticinco por ciento (25%) sera destinada
al Fondo de Rescate de la Deuda Publica de Venezuela.

3. Una porcion equivalente al treinta y cinco por ciento (35%) sera
destinada al Fondo de Inversiones de Venezuela.

b) La parte correspondiente a las entidades estadales, sera transferida a
éstas segun corresponda para la realizacion exclusiva de gastos de
inversion.

c) La parte correspondiente a Petréleos de Venezuela, S.A., sera transferida a
dicha empresa, a fin de que se le otorgue la destinacion que dictamine el
Presidente de la Republica, en Consejo de Ministros.

Articulo 17°

A los efectos de la estimacién de ingresos por parte del Ejecutivo Nacional en la
Ley de Presupuesto por concepto de ingresos por impuesto de explotacion del
petréleo y del gas, por impuesto sobre la renta que grava dichas actividades y
por dividendos de Petroleos de Venezuela, S.A., el Ejecutivo Nacional
establecera como ingresos estimados por tales conceptos el promedio de los
mismos de los ultimos cinco (5) afios calendario.

Excepcionalmente, cuando la informacién disponible y circunstancias de hecho
existentes para el momento de elaboracion del presupuesto anual hagan
conveniente establecer como ingresos estimados por los conceptos a que se
refiere este articulo un monto menor al promedio de los mismos de los ultimos
cinco (5) afos calendario, el Ejecutivo Nacional podra establecer un monto
inferior como ingresos estimados por tales conceptos en la Ley de Presupuesto.
En todo caso, el ajuste que se haga de la estimacion de ingresos al que hace
referencia este articulo debera considerar, a los efectos de determinar la
magnitud de dicho ajuste, la disponibilidad de recursos en el Fondo de Inversion
para la Estabilizacion Macroecondémica durante el periodo a que se refiere el
presupuesto considerado.

Articulo 18°

Los recursos del Fondo de Inversion para la Estabilizacion Macroecondmica
seran administrados por el Banco Central de Venezuela conforme a las politicas
y criterios determinados por éste para el manejo de las reservas internacionales
segun la Ley del Banco Central de Venezuela. Los recursos del Fondo no
formaran parte de las reservas internacionales ni del patrimonio del Banco
Central de Venezuela.

Republica Bolivariana de “Wenezuela



Articulo 19°

El Banco Central de Venezuela, contra el pago correspondiente, proveera los
servicios, bienes, personal y demas facilidades necesarias para el
funcionamiento del Fondo de Inversion para la Estabilizacion Macroecondémica.

Articulo 20°

El Fondo de Inversién para la Estabilizacion Macroeconémica no podra dar
garantias, emitir titulos ni realizar operaciones financieras que representen un
endeudamiento para el Fondo. El Fondo no podra dar créditos directos a la
Republica, a las entidades estadales ni a Petroleos de Venezuela, S.A.

Articulo 21°

Para los efectos de interpretacion y calculo de todas las disposiciones
contenidas en esta Ley, se establece como unidad de cuenta el ddlar de los
Estados Unidos de América.

Articulo 22°

Las operaciones del Fondo de Inversion para la Estabilizacion Macroeconomica
estan exentas del pago de todo impuesto, tasa o contribucién. El fondo gozara
de todos los privilegios y prerrogativas que tiene el Fisco Nacional.

Articulo 23°
No seran aplicables a las materias que regula esta Ley las disposiciones de
otras leyes que colidan con ella.

Articulo 24°

A los efectos de la aplicacion de los articulos 4, 5 y primera parte del 6 de la
presente Ley, durante los ejercicios fiscales correspondientes a los anos del
2004 al 2008, ambos inclusive, se transferira al Fondo de Inversiéon para la
Estabilizacion Macroecondmica en el afo 2004, el seis por ciento (6%) del
ingreso fiscal petrolero. El referido porcentaje se incrementara anual y
progresivamente en una proporcion constante de 1% hasta alcanzar en el afio
2008, el diez por ciento (10%).

Articulo 25°

A los efectos de la aplicacion del articulo 4 y 5 de la presente Ley, durante los
ejercicios fiscales correspondientes a los afios del 2004 al 2008 ambos inclusive,
se transferira al Fondo de Inversion para la Estabilizacion Macroecondmica en el
ano 2004, el seis por ciento (6%) de los ingresos por exportacion de
hidrocarburos, una vez deducidas las contribuciones fiscales correspondientes.
El referido porcentaje se incrementara anual y progresivamente en una
proporcion constante de 1% hasta alcanzar en el afno 2008, el diez por ciento
(10%).
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Articulo 26°

Durante los primeros cinco (5) afios de vigencia de la presente Ley el Presidente
de la Republica, en Consejo de Ministros, podra autoriza la utilizaciéon por parte
de Petréleo de Venezuela S.A., de los recursos acumulados en la cuenta
respectiva del Fondo de Inversién para la Estabilizacion Macroecondmica, sin
que se requiera la realizacion del supuesto contemplado en el articulo 11 de la
Ley, y sin que se requiera que se haya cumplido la regla ordinaria del limite de
acumulacion de recursos y de determinaciéon y aplicacion especifica de
excedentes prevista en el articulo 16 de esta Ley, pero en ambos casos, sin
menoscabo de lo previsto en su articulo 12.

Durante el mismo lapso de los primeros cinco (5) afos de vigencia de la
presente Ley, el Presidente de la Republica, en Consejo de Ministros, podra
autorizar la utilizacion por parte de la Republica y de los estados, de los ingresos
constitutivos del excedente al cual alude el encabezamiento del articulo 16 de
esta Ley, conforme a la destinacion prevista en todos sus literales, aun antes de
que los mismos alcancen el nivel al cual hace referencia dicha norma, en
concordancia con lo previsto en el articulo 12 de esta Ley.

Articulo 27°

Durante los primeros cinco (5) afos de vigencia del presente instrumento legal,
para la transferencia de recursos del Fondo de Inversidon para la Estabilizacion
Macroecondmica, no se aplicaran las restricciones impuestas en el articulo 15 de
esta Ley.

Articulo 28°

El calculo y transferencia de recursos correspondientes al Fondo de Inversion
para la Estabilizacibn Macroeconémica para los tres primeros trimestres del
ejercicio fiscal del afio 2001 esta sometido a las reglas establecidas en el
Decreto N° 2. 991 con Rango y Fuerza de Ley que Crea el Fondo de Inversion
para la Estabilizacion Macroecondémica, publicado en la Gaceta Oficial de la
Republica Bolivariana de Venezuela N° 36.722 del 14 de junio de 1999,
reformado parcialmente por el Decreto N° 1478, con rango y fuerza de Ley que
crea el Fondo de Inversidon para la Estabilizacién Macroecondémica publicado en
la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 37.308 del 22 de
octubre de 2001; reformado por la Ley que crea el Fondo de Inversion para la
Estabilizacion Macroecondémica, publicado en la Gaceta Oficial de la Republica
Bolivariana de Venezuela N° 37.547 del 11 de octubre 2002; reformado por la
Ley que crea el Fondo de Inversion para la Estabilizacion Macroecondémica,
publicado en la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N°
37.604 del 7 de enero 2003; y reformado parcialmente por la presente Ley. No
se causaran ingresos al Fondo de Inversion para la Estabilizacion
Macroecondémica en el periodo correspondiente al ultimo trimestre del referido
ejercicio fiscal 2001 y a los ejercicios fiscales de los afos 2002 y 2003, a los
fines de proveer a la aplicacion de las nuevas reglas contempladas en esta Ley.
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Articulo 29°
La presente Ley que entrara en vigencia a la fecha de su publicacién.

Disposiciones Transitorias

Primera

Los recursos transferidos a las entidades estadales, segun lo previsto en el
articulo 16 de esta Ley, durante el ejercicio Fiscal 2003, podran ser utilizados
para cubrir necesidades financieras y presupuestarias, de las referidas
entidades.

Segunda

Para la transferencia de recursos del Fondo de Inversidn para la Estabilizacion
Macroeconomica a Estados y Municipios durante el Ejercicio Fiscal 2003, no se
requiere la realizaciéon de los supuestos del articulo 10 de esta Ley. Estos
recursos podran ser utilizados para cubrir necesidades financieras vy
presupuestarias, de conformidad con la normativa aplicable. En cada entidad, los
recursos transferidos seran ejecutados mediante una programacion financiera
adecuada a gastos prioritarios, de conformidad con los principios de
coordinacion administrativa, eficacia y transparencia.

A los fines previstos en esta disposicion, la Comision Permanente de Finanzas
de la Asamblea Nacional debera hacer un seguimiento permanente del uso de
dichos recursos por parte de Gobernaciones y Alcaldias. A tal fin, requerira el
apoyo de la Oficina Nacional de Presupuesto y de la Contraloria General de la
Republica, todo ello sin menoscabo de las competencias de los 6rganos que
tienen a su cargo, en los distintos ambitos, las funciones de control, vigilancia y
fiscalizacion de ingresos, gastos y bienes publicos, y de las operaciones relativas
a los mismos.

Tercera: Las obligaciones de la Republica con los Estados y Municipios, por
concepto de los aportes causados y aun por transferir a las respectivas cuentas
para la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley, seran pagadas por la
Republica mediante la afectaciéon de un porcentaje fijo de los montos que en
cada oportunidad le correspondan a ésta, conforme a lo dispuesto en el articulo
4 de esta Ley. El referido porcentaje sera establecido por el Ministro de Finanzas
en consulta con la Comision Permanente de Finanzas de la Asamblea Nacional
dentro de los ciento ochenta (180) dias continuos inmediatamente siguientes a la
entrada en vigencia de esta Ley.

Dada, firmada y sellada en el Palacio Federal Legislativo, sede de la Asamblea
Nacional, en Caracas, a los veinte dias del mes de marzo de dos mil tres. Afo
192° de la Independencia y 144° de la Federacion.

Francisco Ameliach
Presidente
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Ricardo Gutiérrez
Primer Vicepresidente

Noeli Pocaterra
Segunda Vicepresidenta

Eustoquio Contreras
Secretario

Zulma Torres De Melo
Subsecretaria

Palacio de Miraflores, en Caracas a los cuatro dias del mes de abril de dos mil
tres. Afios 192° de la Independencia y 144° de la Federacion.

Cumplase

(L.S.)
Hugo Chavez Frias

Refrendado:
Siguen firmas.
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